Bilgi Notu: TCMB Enflasyon Raporu
Giiniin giindemi TCMB Enflasyon Raporu

TCMB, bugun saat 10.30'da Ill. Enflasyon Raporu'nu yayinlayacak. TCMB, bir 6nceki Enflasyon
Raporu'nda 2020 sonu enflasyon beklentisini %8.2'den % 7,4'e indirmis, 2021 sonu beklentisini
%5,4'te sabit birakmisti. Hatirlatmak gerekirse, TCMB'nin tahminlerine temel teskil eden varsayimlar
arasinda gerceklesme ve dnceki tahminler arasindaki fark, petrol dahil ithalat girdi fiyatlari, gida
fiyatlari, ¢ikti agig1 tahminleri bulunuyor. Pandemi déneminde yayinlanan ve belirsizligin ¢ok yuksek
oldugu Nisan sonundan bu yana ¢ikti agiginda negatif seyir daha da derinlesirken arz yonli unsurlar
enflasyonu yukari ¢gekmis ve gergeklesmeler TCMB'nin beklentisinin Gzerinde olmustur.
Gergeklesmelerin tahminlerden sapmasi basta olmak Gzere artan petrol fiyatlari, birim isglcu
maliyetleri ve bozulan enflasyon beklentileri gibi unsurlar nedeniyle TCMB'nin enflasyon tahminini
%9.0'un Gzerine ¢ikartabilecegini distnlyoruz. Hatirlatmak gerekirse son Beklenti Anketi'nde
piyasanin yilsonu enflasyon beklentileri %9.5'ten %10.3'e revize edilmisti. Biz bir stre dnce yilsonu
enflasyon tahminimizi %8,0'den %11.6'ya yukseltmistik.

TCMB Enflasyon Raporunun yani sira, ticaret istatistikleri, turizm istatistikleri agiklanacak

TUIK buglin saat 10:00’da Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini agiklayacak. Gimrik ve Ticaret
Bakanligi tarafindan verilen 6ncu verilere gore, Haziran ayinda dis ticaret dengesi, 13,5 milyar dolar
ihracat ve 16,3 milyar dolar ithalata dayali olarak 2,9 milyar dolar agik verdi. ihracat, bir énceki yilin
ayni ayina gore %15,8 artarken, ithalat %8,2 artis gosterdi. 12 aylik toplam dis ticaret acigi verilerin
beklentilere paralel gelmesi durumunda gegen 40.1 milyar dolardan 39.6 milyar dolara

gerileyecek. Yine Carsamba glnl aciklanacak turist sayisi ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmamakla
birlikte gelen turist sayisinda distis Nisan ve Mayis aylarinda %99.3 olmustu. Ekonomik agiimayla
birlikte dususun bir nebze hiz kesmig oldugunu dustiniyoruz. Dig ticaret agigi ve turizm gelirlerindeki
disustn hiz kesmesi cari dengedeki bozulmayi da yavaslatacaktir.

DUNUN NOTLARI
Bankalarin TCMB ile gergeklestirdigi swap miktari 58.9 milyar dolar

TCMB’nin yayinladigi verilere gore bankalarin TCMB ile gerceklestirdigi USD-TL swap miktari
(bankalarin elindeki déviz rezervlerini TCMB’ye borg vererek TCMB’den TL borg almasi) Haziran
sonunda 58.9 milyar dolara yiikseldi. Onceki ay swap miktari 55.3 milyar dolar seviyesindeydi. Haziran
sonunda TCMB’nin brt rezervleri 90.2 milyar dolar seviyesinde, bundan TCMB’nin déviz
yukumlGlukleri ¢ikartilarak bulunan net rezervler 22.5 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervlerden
bankalarla yapilan swap miktarinin da ¢ikartilmasi uyarlanmis net rezervlerin -36.3 milyar dolara
geriledigine isaret ediyor. Bu meblag Subat ayinda 164 milyon dolar artidaydi.

KAGIDER Ekonomi Danismani Ozlem Derici Sengiil



