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KORONAVIRUSUN GLOBAL BUYUME GOSTERGELERINE YANSIMASI

Bu ay yayinlanan dinyanin farkh bolgelerinden sanayi Uretimi,
perakende satiglar ve satinalma yoneticileri endeksi (PMI) verileri,
koronavirlis salgini nedeniyle olusan ekonomik hasarin blyUukligunu
gorebilmek agisindan oldukga dnemli. Pek ¢ok bdlge igin yayinlanan
oncu PMI verileri hizmet sektériiniin imalat sektérinden ¢ok daha kétu
bir durumda oldugunu gdsterdi. Salginin yayilmasina karsi ilk dnlemlerin
hava tasimaciligini kesmek, okullari kapatmak ve daha sonra kafe ve
restoranlar gibi halka agik yerleri kapatmak olmasi dolayisiyla hizmet
sektérinldn imalata nazaran daha blyuk bir dislis gdstermesi surpriz
olmamali. Tedarik zincirindeki aksamalarin imalat sektérint etkiledigi
goruliyor ancak seviyeler simdilik Lehman krizinde gérulenden daha
kotl degil. Hizmet PMl'lerine gelince, asagidaki tabloda yer alan tim
ulkeler, verilerin yayinlanmaya baslamasindan itibaren gérilen en disuk
seviyeleri gordu. Tim hizmet endeksleri 40'in altina indi ve Euro bdlgesi
hizmet PMI Mart ayinda 26,4 degerini aldi. Asagida listelenen imalat
PMTI'lerinin tim{ daralma bolgesinde, yani 50'nin altinda iken, zaten zayif
olan Euro Bolgesi imalat sanayi, Subat ayinda 49,2'den Mart'ta 44,5'e
geriledi. Tim dinyadaki yavaslik ve tim bdlgelerdeki kayiplar kayda
deger olmakla birlikte hem ticaret hem de finansman kaynagina erisim
bakimindan ana kaynadimiz olan Euro Bolgesi’ndeki gelismeleri daha da
yakindan takip ediyoruz. Veriler arasinda tek iyi haber Cin imalat PMI'inin
beklenenden de c¢abuk toparlayarak ekonomik daralma/genisleme
sinirinin Gizerinde kalmasi oldu. Cin’de hizmet PMI ise dnemli bir iyilesme
gostermekle birlikte 50.0 sinirinin altinda kaldi ve Mart ayida 26.5’ten
43.0’e yukseldi.

Segilmis Ulkeler igin imalat ve Hizmet PMI'lan

imalat PMI Hizmet PMI

Sub-20 Mar-20 Sub-20 Mar-20
ABD 50.7 48.5 ¢ 49.4 39.8 ‘
Cin 40.3 50.1 26.5 43.0
Japonya 47.8 44.2 ¢ 46.8 33.8 ¢
Euro Bélgesi 49.2 as | 526 64 |
Almanya 48.0 45.4 52.5 31.7
Fransa 49.8 43.2 } 52.5 27.4 }
ingiltere 51.7 47.8 53.2 34.5
Avustralya 50.2 49.7 ¢ 49.0 38.5 ¢

Kaynak: Japonya igin Jibun Bank, digerleri igin Markit
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ABD ekonomisine baktigimizda Mart ayi itibariyle verilerin hizl bir bozulmaya isaret ettigini gériyoruz. Mart
ayinda tarim digi istihdamda beklenen 100,000 kisilik distse karsilik istihdam kaybi 701,000 kisi oldu.
Subat ayinda %3.5 olan isssizlik orani %3.8'lik beklentilere karsilik %4.4 olarak gercgeklesti. Ortalama
saatlik Gcretler ise Mart ayinda %3.0'liik beklentiye karsilik %3.1 olarak gergeklesti. Onimlizdeki aylarda
issizlikteki artis devam ederse Ucret artiglarinin duruldugunu veya geriledigini gorebiliriz. Ayrica 4 Nisan
haftasinda ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 6.6 milyon kisi oldu. Boylece son 4 haftada
ortalama issizlik maasi bagvurulari 4.3 milyon kisi olurken son 3 haftada toplam issizlik maasi basvurulari
16.0 milyon kigiyi asti. Bu durum 161 milyon kigilik isgtici bulunan ABD istihdam piyasasinda %10.0'luk bir
issizlik oranina isaret ediyor. Her hafta Persembe guni agiklanan veride beklenenin Uzerinde artislar
istihdam piyasasi ile ilgili kdtimser beklentilerin de 6tesinde bir bozulma olabilecedini disindurecek.

ABD Tarim Disi istihdam ('000)
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Kaynak: US Labor Department

Euro bdlgesi ZEW endeksi, Mart ayinda bir ay 6nceki seviyesi olan 10.4'ten -49.5'e keskin bir disus
gosterdi. Aralik 2011'den bu yana en dusik seviyeye inen ZEW ile ilgili beklentiler Mart ayi i¢in -30'du.
Almanya ZEW endeksi de 8,7'den -49,5'e geriledi ve anketin baslangi¢ yili olan 1991°’den bu yana en sert
disUsunu gostermis oldu. Basta Almanya olmak (izere Euro Bolgesi ekonomisi, halihazirda gegen yilki
ticaret savaslari ve otomotiv sektériiniin basi ¢ektigi yavaslama ile miicadele ediyordu, dolayisiyla salgin
zaten kirllganhg yiuksek ekonomiye ekstra bir ylk getirerek bolgeyi hizlica ekonomik daralmaya itebilir.
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Mart ayina dair Ulkelerin sanayi Uretimi ve perakende satis verileri cogu Ulkede henlz agiklanmadi.
ABD’de agiklanan sanayi Uretimi verileri Subat ayinda Gretim artisinin %1,1'den %3,3'e yikseldigini
gOsteriyor. Perakende satislar ise ayni donemde %5.0'dan %4.3'e gerilemis durumda. Japonya sanayi
Uretimi Ocak ayindaki %3.3 dislsle karsilastirildiginda Subat ayinda %2.3 daralma kaydetmis. Bu
verilerin Mart ayinda keskin bir diistis gosterdigine ve kolay toparlanmayacak bir ekonomik zayifligin
baslangicina isaret ettigini gérecegiz.

Henidz hasarin buyikligini élgmek zor olsa da, tim uluslaristl kuruluglar pandeminin yol agtigi
ekonomik aktivitedeki sert yavaglama nedeniyle biiylime tahminlerini gézden gegiriyor. IMF icra Kurulu
Baskani Kristalina Georgieva, IMF'nin kiresel ekonomide daralmanin 2008 mali krizi kadar kot olacagini
6ngdérdugund, ancak 2021'de iyilesme bekledigini belirtiyor. Hatirlatmak gerekirse diinya GSYH buyimesi
2009 yilinda %3,0'ten 2010'da %-0,08'e gerilemis, 2010 yilinda buyime %5.4 olmustu. O dénemde
gelismis ekonomilerde daralma %3,3 olurken gelismekte olan ilkeler (GOU) biiyiimesi %2,8 olarak
gerceklesmisti. Ancak unutmamak gerekir ki GOU biiyiimesinin pozitif bélgede kalmasinin nedeni Gin
GSYH'sinin 2009 yilinda %9.65, 2010'da %9.40 biyimesiydi. Bu dénemde Cin’den global ekonomiye
bdyle bir katki alamayacagimizi géz éniinde bulunduracak olursak ne daralmanin bu kadar disik ne de
toparlanmanin bu kadar hizli gerceklesmesini beklemeliyiz.

2020 yili igin Uluslararasi Finans Enstittisu (lIF) de kiiresel bliylime tahminini %0,4'ten %-1,5'e dusurda.
IIF, bdylime tahminini iki hafta 6nce %2.6'dan %0.4'e disurmusti, ancak COVID-19 salgini, OPEC fiyat
savagl ve gelismekte olan piyasalarda artan kredi stresi, IIF’i tahminlerinde bir revizyon daha yapmaya itti.
IIF, simdi gelismis Ulkelerin 2020'de %3.3 kiigtilmesini ve GOU’lerin sadece %1.1 bilylimesini bekliyor.
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ONEMLI: Bu gonderiyi baskalar ile paylasmamanizi vica ederiz. Fikri emegimize sayginiz igin
simdiden tesekkiir ederiz.

Bu rapordaki veriler dizenli bir sekilde halka acik kaynaklardan elde edilip, yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek Uzere
hazirlanmistir. Rapordaki bilgilerin kullanimindan dodacak sorumluluklar, ve olasi zararlardan belge yazari sorumlu tutulamaz. Bu
yayin iznimiz olmadan, kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz




