KAGIDER

Turkiye Kadin
Girisimciler Dernegi

women Entrepreneurs
Association of Turkey

MAKRO NOTLAR

2.12.2020

Buylime Gorunumui

GSYH’de beklenenin uzerinde biiyiime... Yilin Uglncl ¢eyreginde GSYH
blylimesi %5,0 civarindaki piyasa beklentisi ve %4,5 bizim beklentimize karsilik
%6,7 oldu. GSYH'de bir 6nceki ceyrekte daralma %9,9 olmustu. Mevsimsellikten
arindirilmis biiyime 2¢20'de %10,8’lik daralmanin ardindan 3C20’de %15,6
oldu. Beklentimizin gerceklesmeden bu denli sapmasinin arkasinda yatan ana
neden yilin Gglnci ¢eyreginde alinan kredi faizi ve diger tesviklerin i¢ talebi
beklentilerimizin tizerinde arttirmasi oldu.

GSYH Biiyilimesi (yillik, %) 3 TURKEY DATA MONITOR
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Stoklar bagrolde... Harcamalar tarafindan bilyime verilerinin detayina
bakildiginda 6zel tiiketimin dnceki yilin ayni dénemine gére %9.2, yatirimlarin
%22.5 biylidiigiinii gériyoruz. Ote yandan kamu titketimi %1.1 biiyiidii. Onceki
ceyrekte ozel tiiketimin %8.8, yatirimlarin %6.2 daraldigina sahit olmustuk.
Kamu tiiketimi ise %-2.4 seviyesindeydi. 3. ceyrekte 6zel tiketim biylimeyi 5.2
puan yukari tasirken yatirimlarin katkisi 5.4 puan oldu. BiyUimeye en yiiksek
katkiyr (icinde hata terimini de barindiran) stoklar yapmis gibi gériintyor.
Stoklar biiylimeyi 8.1 puan yukar tasidi. ihracattaki %22,4 disiise karsilik
ithalatin %15,8 artmasi ile dis talebin katkisi beklendigi gibi negatif oldu. Dis
talep zincirleme hacim endeksinde doért islem yapmaktan dogan kigik hatalari
bir kenara birakirsak biyiimeyi 12 puan kadar asagl cekti. Oniumiizdeki
donemde ihracatta hafif bir artis beklemekle birlikte salginin ikinci dalgasinin
uluslararasi ticaret hacmini yeniden yavaslatmasini ve dis talebin biylimeye
katkisinin 6ntimizdeki sene de negatif kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Yatirimlarda tesvik kaynakli hizlanma... Uclincii ceyrekte kredi faiz oranlarinda
ozellikle kamu bankalari kaynakli diislis yatirimlarda beklenenin ¢ok lzerinde
bir artisa neden olmus gibi gortintiyor. Gayri safi sabit sermaye olusumunun
detaylarina bakildiginda ikinci ¢eyrekte %16.3 daralan insaat yatirimlarinin
Uglincu ceyrekte %14.7 blyludigine sahit oluyoruz. Ancak asil yatirim ivmesi
yazihm gelistirme, veri tabanlari, AR-GE harcamalari ve buna benzer yatirim
amach aktiflerdeki %57.6’lik blyime ile makine ve techizat yatirimlarindaki
%23.5’lik biyiimeden kaynaklandi. Yatinnmlardaki bu kuvvetli blylimenin insaat
disi kanallardan gelmesi oldukga olumlu olmakla birlikte kredi faizlerindeki
artisin ve salginin ikinci dalgasina yonelik énlemlerin 4. ¢eyrekte bu ivmeyi
onemli 6lglde yavaslatacagini disiiniiyoruz.
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M Yerlesik hanehalldannin ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kurululann tilketimi
35,0 M Devlelin Nihai Tketim Harcamalan
W Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu
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Tablo 1: GSYH Géstergeleri: Harcamalar Yontemiyle (y/y, %)

yilbasindan bugiine

2020-09 2020-06 2020 2019
ic Talep

Tiketim
Yerlesik hanehalklarinin ve hanehz 9.22 -8.77 1.78 -0.71
Devletin Nihai Tlketim Harcamala 1.06 -2.37 0.59 5.60
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 22.54 -6.19 5.49 -16.53
ingaat 14.68 -16.35 -3.76 -20.99
Makine ve teghizat 23.50 4.54 14.22 -14.62
Diger aktifler 57.62 8.28 23.39 8.71

Dig Talep
Mal ve Hizmet ihracati -22.39 -36.25 -20.15 6.45
Mal ve Hizmet ithalati (-) 15.84 -7.66 9.68 -15.71
Gayri Safi Yurtici Hasila 6.70 -9.86 0.51 -0.99

Kaynak: Turkstat, Turkey Data Monitor

Tiim sektérlerde hizli toparlanma... Salginin yarattigi hasarin en derinden hissedildigi ikinci ¢eyregin ardindan
ekonomik agilma ile birlikte sektorel bazda toparlanma genele yayilmis gérinlyor. Tarim 3G20’de 6nceki senenin
ayni dénemine gére %6.2 biiylirken sanayi sektérleri %8.0 biiyiidii. Onceki ceyrekte daralma %16.4 olmustu. Finansal
hizmetler %41.1 ile hizmet sektorleri arasinda bliyiimede basi ¢ekerken toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve
konaklamadan olusan hizmetler kalemi sinirli bir artisla %0.75 biiyiidi. Onceki ceyrekte bu kalem %24.6 daralmisti.
idari hizmetler 3¢20’de %4.5 ile daralan tek kalem oldu. Alinan yeni dnlemler nedeniyle dniimiizdeki dénemde de
bu hizmet kalemlerinin zayif seyretmeye devam ettigini gorebiliriz.




Tablo 2: GSYH Géstergeleri: Uretim yontemiyle (y/y, %)
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yilbagindan bugiine

2020-09 2020-06 2020 2019

Tarnm, Ormancilik ve Balikgilik 6.22 4.25 5.3 4.12
Sanayi 8.01 -16.38 -0.9 -2.77
sak: imalat Sanayii 9.34 -18.15 -0.88 -4.32
ingaat 6.36 -2.25 0.99 -9.75
Hizmetler 0.75 -24.57 -7.11 -1.05
Bilgi ve iletisim 15.03 11.76 12.53 4.2
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 41.07 27.78 23.36 2.61
Gayrimenkul Faaliyetleri 2.83 1.81 2.48 1.82
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri -4.52 -15.98 -6.16 -3.77
Kamu yénetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri 2.40 -2.34 1.57 5.51
Diger hizmet faaliyetleri 5.99 -17.79 0.47 1.08
Gayri Safi Yurtici Hasila 6.70 -9.86 0.51 -0.99

Kaynak: Turkstat, Turkey Data Monitor

Ne bekliyoruz? ... Yilin son g¢eyregine dair sinirli sayida veri yayinlanmis durumda ancak reel kesim gliven endeksi,
PMI gibi ankete dayali veriler 6zellikle Kasim ayi itibariyle siparislerin yavasladigina, ihracat siparislerinin negatife
dondiigiine isaret ederken tiketici kredileri de faizlerdeki artisin da etkisiyle yavaslamaya devam ediyor. Salginin
hizini arttirmasina karsilik alinan énlemlerin yilin son iki ayr ayinda biyime gostergelerinde daha fazla bozulmaya
neden olacagini ve yilbasindan bu yana %0.5 olan GSYH biyimesinin yilsonunda ¢ok disik tek haneli rakamlarda
gerceklesmesini bekliyoruz. Sanayiye dair daha fazla veri yayinlanmasi revizyonlara neden olabilir ancak mevcut
veriler 1siginda yilin tamami igin bliyiime beklentimiz %0.1 seviyesinde bulunuyor.
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ONEMLI: Bu gonderiyi baskalar ile paylasmamanizi rica ederiz. Fikri emegimize sayginiz i¢in
simdiden tegekkiir ederiz.

Bu rapordaki veriler duizenli bir sekilde halka acik kaynaklardan elde edilip, yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek tzere
hazirlanmistir. Raporun icerisindeki herhangi bir bolim yatinm tavsiyesi icermez. Rapordaki bilgilerin kullanimindan dogacak
sorumluluklar, ve olasi zararlardan belge yazari sorumlu tutulamaz. Bu yayin iznimiz olmadan, kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz;
bilgisayar sistemlerine aktarilamaz




