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Fiyatlarda beklenenin uizerinde artis

Gegen hafta agiklanan Kasim enflasyonu, kurdan fiyatlara gegiskenligin ve 3.
ceyrek blylmesini saglayan tesviklerin fiyatlamalar izerinde ne kadar etkili
oldugunu gosterdi. Kasim’da enflasyon %1.0 civarindaki beklentilerin oldukga
Uzerinde %2.3 olarak gergeklesirken yillik enflasyon %11.89°dan %14.0’e
yikseldi. Maliyet unsurlarini dogrudan yansitan UFE enflasyonu da %4.1 gibi
yuksek bir oranla yillik bazda %18.20’den %23.1’e ¢ikti. Hatirlatmak gerekirse
USD ve EUR’dan olusan déviz kuru sepeti Haziran ayindaki 7.245 seviyesinden
Kasim ayinda 8.717’ye yukselerek %20.3’lUk bir artis gosterdi. %20’lik bir kur
geciskenligi ile calisirsak Lira’daki bu deger kaybinin tiiketici enflasyonu lzerine
4 puan yukari yonli etkide bulunmasini bekleriz. Kasim ayinda kurdaki deger
kaybi %1.1 gibi 6nceki aylara gore sinirli diizeyde olsa da 6nceki aylardan gelen
birikimli  kur etkisi enflasyonu bu ylksek seviyelere tasimis gorinuyor.
Oniimiizdeki aylarda bu etkinin giderek hafiflemesini beklesek de salginin
dalgasinin getirdigi 6nlemler birim maliyet artislarina neden olup enflasyon
Uzerindeki baskiyr arttirabilir. Yiksek Kasim ayi enflasyonu yili %14.0’(in
Gzerinde bir seviyede bitirme ve yeni yilin ilk aylarinda bunun da lzerinde
oranlari gérme riskini beraberinde getiriyor. Bu ylizden TCMB’nin Aralik ayinda
politika faizinde bir artis yoniinde karar aldigini gorebiliriz. Hatirlatmak
gerekirse TCMB Kasim toplantisinda politika faizini %10.25'ten %15.0’e
¢ikarmisti ancak toplanti 6ncesinde agirlikli ortalama fonlama maliyeti zaten
%14.80 civarinda oldugu icin karar sonrasi %14.99’a sinirh bir sikilastirma
gormistik. Toplanti 6ncesinde olusacak piyasa kosullari belirleyici olacaktir
ancak enflasyon gerceklesmesi sonrasi USD/TRY kurunda 7.84’lerden 7.90’in
Gzerine sinirli bir artis gérdiik. Bu ylizden TCMB’nin ek sikilastirma adiminin ¢ok
blylk bir adim oldugunu gérmeyebiliriz. Enflasyon beklentilerini kirmak ve
finansal istikrari tesis etmek adina TCMB’den o6lgili bir adim Banka’nin
piyasanin online ge¢mesini saglayacak, TCMB kararlarinin parasal aktarim
mekanizmasi tzerindeki etkinligini arttiracaktir.
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Tablo: Enflasyon Gostergeleri (%)

aylhk, % katki yilhk, % yilbasindan beri, %

2020-11 2019-11 2020-11 2020-11 2020-10 2020-11 2020-10

TUFE 2.30 0.38 2.30 14.03 11.89 13.19 10.64
Gida ve alkolsuzigecekler 4.16 0.22 0.97 21.08 16.51 17.64 12.94
Alkollu igecekler ve tutln 0.00 0.00 0.00 0.67 0.67 0.67 0.66
Giyim ve ayakkabi 1.46 2.69 0.09 0.99 2.22 2.96 1.48
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitl 1.05 0.36 0.15 9.12 8.37 8.86 7.73
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizm 1.69 0.59 0.13 14.22 12.98 14.09 12.19
Saghk 0.80 0.23 0.02 16.25 15.60 15.77 14.85
Ulastirma 4.51 0.33 0.72 18.67 13.92 18.00 12.92
Haberlesme 0.12 0.39 0.00 5.19 5.48 4.89 4.76
Eglence ve Kultur 1.53 0.08 0.05 10.24 8.66 10.36 8.70
Egitim -0.19 0.15 0.00 7.00 7.36 6.87 7.08
Lokanta ve oteller 1.13 -0.15 0.10 12.59 11.15 12.14 10.88
Cesitli mal ve hizmetler 1.14 -0.44 0.07 29.42 27.40 28.88 27.43
Gekirdek TUFE: C endeksi 2.12 0.51 13.26 11.48 13.19 10.85
Yurtici UFE 4.08 -0.08 23.11 18.20 22.26 17.48
Dayanikh tuketim 2.74 -0.08 25.84 22.39 26.04 22.69
Enerji 2.79 -0.53 0.36 -2.88 0.36 -2.36
imalat 4.33 -0.04 25.04 19.81 24.01 18.87

Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

Ana kategorilerin ayhk enflasyona katkisina baktigimizda en yiiksek katkinin 1.0 puan ile gida ve alkolsiiz igecekten
ve de 0.7 puan ile ulastirmadan geldigini goriyoruz. Ulastirma fiyatlarindaki artista aylik bazda %6.2 artan petrol
fiyatlari ile birikimli kur etkisi &n planda. Oniimiizdeki aylarda bu artislarin ikincil etkilerini gérebiliriz ancak salginin
ikinci dalgasina karsilik alinan dnlemler lokanta ve oteller ile ulagtirma sektériinde talep kaynakl ikincil etkileri
sinirlayacaktir.
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Kasim ayinda toplam mal enflasyonu yillik bazda %12.3’'ten %15.1’e yiikselirken bu artista %18.8’den %27.0'ye
yukselen islenmemis gida enflasyonu etkili oldu. Hizmet enflasyonu da %10.9°dan %11.4’e nispeten daha sinirh
dizeyde artti ancak lokanta ve oteller ile ulastirma hizmetleri enflasyonu sirayla %11.15'ten %12.59’a ve %7.89’dan
%8.38’e artis gdsterdi. Oniimiizdeki dénemde bu sektdrlerdeki kapanmalar maliyet enflasyonunun yiikselmesine
neden olabilir. TUFE’den islenmemis gida, enerji, alkollii icecek, tiitiin ve altini hari¢ birakan B endeksine gére
cekirdek enflasyon Ekim’de gériilen %12,0 seviyesinden %13,72'ye gikarak yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Bu artista
yilhk bazda %14.5'ten %15.9’a yikselen islenmis gida, %12.1’den %15.3’e yikselen temel mallar rol oynadi.
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TUFE: Mal ve Hizmet Enflasyonu (yillik, %) ) TURKEY DATA MONITOR
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ONEMLI: Bu gonderiyi baskalar ile paylasmamanizi rica ederiz. Fikri emegimize sayginiz igin
simdiden tesekkiir ederiz.

Bu rapordaki veriler dizenli bir sekilde halka acik kaynaklardan elde edilip, yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek Uzere
hazirlanmistir. Raporun icerisindeki herhangi bir bolim yatinm tavsiyesi icermez. Rapordaki bilgilerin kullanimindan dogacak
sorumluluklar, ve olasi zararlardan belge yazari sorumlu tutulamaz. Bu yayin iznimiz olmadan, kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz;
bilgisayar sistemlerine aktarilamaz




